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 تمويلأزمة لا  سوء توزيع: إعادة الاعمار
 

 عبد الحليم فضل الله                                                                       
8/9/7002 

آةههه ا  أثةهه ا اكوةيهههل اك،ههوميل    هكهههع ت  هه  الا  هه م  هه تواجهها اكومو ههل اكنية ةيهههل إههد  نهه    ههه    
ةف،هه   دهه  م   نهه   واكفههم  ل  ههم  وجيهه م اك ،ه اكلاكتون هه  نه ل ،ه   ت   اك لنههل اك،ي ،ههيل اك وم هه

وهه  ههد اكيهوع  .تصط ع يةي  اك وام  اك تضه لنل أوتوازة م اكةل ع تخمج  ن  كع     الأخط ا تممام
توهه ول الاإههنم  ة ههه   ههم طهههم  كههع ت تههه ه   إ ل ،ي ،ههيل وادتصههه  يل و هه ييلتةههت توههم ط لنهههل مد يهه

وا،ههههت ماج اك ههههمال     وم اكهههه اخند كت ويههههل اكخهههه مجد يالاةجهههه زام ميههههط  هههه  ت اكتلهههه هم ي ك ههههف إيل  
 .واك ،ؤوكي م اك تمتيل  ني  اك ص يل  ك  ج ال  ميب وول أ،ي ب اكومب وةت لج   

تههههوم  وجههههع  اكتههههداك يلههههل اك نيهههه  ك   ثههههل  تةهههه ميماكومو ههههل  نهههه     ممههههزماك ههههف إيل  ،هههه كلإههههد   
يةههو  اكت ويضهه م واكتههم يع واا هه    اكيةهه ا اك ختنفههل   نهه  اكخ مجيههل  واك يهه كت اكتههد أةفةههم ةهه م و اك  

تجزلههل اك نهه  إههد اكودههم ةف،هها ت  ههل و   تخنههد ،هه وت    ههم  ههي تد اكتفههميط واكتيهه طؤويهه ك  م ةههم 
اكتهههد لا ت هههم  ي  هههم   يهههم اك يلهههل كمة ههه  خ ضههه ل  اكت ويهههل الأخهههم   هههم أ هههم لالاةتيههه ه وصهههم  

اكتهد   تم ك  ه مي تييه م  هم اك،هنطل اكةة يهل تم تتصهل يكيموتومولام م، يل  ود هل  هت اكومو هل أو 
  هههع و ،ههه ة   اك ؤ،،ههه م اك تضهههمم  اك  يةهههل يهههما   و واك يههه م اك يةيهههل  يتولاهههه  اك ههه ةووم  ي  هههم   

كن  هه م واك ،هه   ام اك خصصههل ت  ي هه ب ي هه ة     صههم  كيةهه م  كنةطهه ا اك صههمإد واكتههد أصهه م
 نيههوم  258 هم  إ هنب  اك ته  ج هل اكت ويهل يمإهت  ي كو،هي م  هه ه اك يه كت  أخه  م    3إهد يه مي  

$  نيههوم 1150   كهه  وههواكد  4/9/7002م هه   مههم ييهه م مل ،ههل  جنهه  اكههوزماا اكصهه  م إههد  $ 
 يإضهه إل $ نيه م 1.5 كهه  أمثهم  ههم يمتفههت اك ينهت و  ك   ثههل ةف،ه   اك يلههل اك نيه   ا،هتة  اب  كهه  تةه ميم

  إي ههه  يفهههو   هههم اكخ،ههه لم اك ي  هههم % 85 وهههه ا ي طهههد دمايهههل الاةفههه    وأاك يههه كت ديههه  اكتوصهههيل 
 . ج وا اكخ، لم اك ي  م  و يم اك ي  م   اك تودت الاج  كداكت ويل 

مههه م  م،ههه دلأ،هههي ب ،ي ،هههيل  نههه   ههه ت  ج ههه ز هههه ا اك نههه    جهههم   كةههه ا اكج يهههت ي نهههعوم ههه   
م الا اميههل  ههم اكةهه ويتي  ولا يت تههت تةمييهه ب  نهه   هه   اك وههم اكمثيههم  اكتههد  مإ هه  اكنيةهه ةيوم   طههن

تةميهم  ه    ا مه م و اك يلهل اك نيه  ك   ثهل  ة ه طتةهويع  وام إهد هةه  ك،هة   و  يه  ة  ج وزيهلواكي ميل 
كن خههه طم   ميههه  تو،هههيم يم  هههل أج زت ههه تةهههويع أ اا اك،هههنطل ههههو  ك  ع إههه  أ اؤهههه  جيههه ا أع م يلههه ب 

اكت ويههل  ههت   م  نيههأ امم ويهه ي طميةههل   أي خطههل ،هه يةل ولاوةههل  ميهه  ت   نههم    هه و اك و دههل 
  ههه     وأوكويههه مهههه ه اكههه ول  م يهه ماكهه ي إ نتههها كنتةميهههب يهههيم  و ههه اك  ةوهههل  واك ؤ،،ههه م اكج هه م 
 الا   م؟
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 "الا  ههه مي ،هههنوم  " هههم  "مل ،هههل  جنههه  اكهههوزماا"إيههها   اإ هههمالأخيهههم واكههه ي اكييههه م اكومهههو د  
 :اك نول م اكت كيلوي ي  تمميز الاةتي ه  ن   يج   اكت، ؤلام

 نهههه  الأدههههل  تنيههههد وازةهههه م ا،ههههتثة ليل  لاخطههههل طههههوامي ي كتهههه كد  كهههه   اكومو ههههلكههههع يمههههم : أولاا   
   همام  ه   إهد ،هةوام اكهوإم ديهل اكتوميهم أثيهم الأ هم إة    وه ا كي  ج ي ا  اك  جنلالاوتي ج م 

  الاوههتنل اك تمتيههل  نهه اك خهه طم  إههد  ة يههل  كيههل  تمههويم اوتي طيهه م يو،ههت اكومو ههلمهه م  يههوعو 
 ول صهه يةل و هههةيةل اكنجههوا  كههه  اك هه ةويم  هههم  وم ت ييههز يهههيم  مههه ماكخيهه م اكيهه يل  ةههه  اك،ههنطل 

 كنت   ههل  ههت اكةتهه ل  ههم  جههم  اكت يههؤ  و زوإ هه  م ة هه  ت يههم يتة  ،هه   تو كفههل  ههت اك هه و  وأخههم  
كنة هههو  وكهههع ة ههه   ولا   يمةههه    ومهههو د الأخيهههم  اةت هههم اكوهههمب  .اك ة و هههل مإضههه   كخيههه م هههم 
اة ه ل  .الأهنيهلة  يل اكوهمب   مل دواه   ةاك ي جة م  م أجنا اك،نطل   ييا ي ك   اكية ا واا   

  هواليل  نه  مصهي  اكجه ال اك،ي ،هد اكتةه يمام اكتخ يةه م و اك يةثهم  هم  كه  يه لاب أمم م اك،هنطل 
  و وضههه ب  هههم الاكتهههزاع ييم جههل  ديةهههل امتفهههم اكومو هههل يييهه م  هههيا  ومي وهههول تةههه ع اك  هههل اكلهه كع

 .دي ، ب  ك  أه ا  واضول و تف   ني  ة مةل ي   تع ج  ا  م  ،   ام وكي   
فمم  أم اك وكل  ،ؤوكل  م   ه    الا  ه م ي ةه ام  ه  تنةتها  هم أ هوال  ي اكت،نيعلا ي مم : ثانياا  
 .اكتي  م موي  ه  ييمي   ت    خصو ت    ت اك ة و ل أثة ا اكومب أم   و

 ا،ههتف  م  ة هه وتهه  وكههو لا هه    الا  هه م يم اك ههوام  اكنز ههل ووهه ه  تهه   ههم واجههب اكومو ههل   
  اك طنهوب الاج ه كداكخه مجد اك ته   واكت ويهل  أ ه  اكفجهو  يهيم اكت ويهل ة ط   نيلل ي ك   مضيم  

ت ويضهههه م  اوت،ههههية   ا $   نيههههوم  500  تمتفههههت  كهههه $  نيههههوم 750يوههههواكدوتةهههه م ههههه ه اكفجههههو  )
ي،هة ام خزيةهل لا ه    " م   ه إهي مم  (اكيهما   اكومو يهل اك ؤ،، م اك تضمم   يهم اك نوولهل إهد

واكنإههههم أم  تيهههه طؤ وصهههههول . اك و ههههو   الأخههههم  اك يهههه كتيههههتع ا،ههههتم ا ه  إههههوم وصههههول  "الا  هههه م
كوه  اكج ه م اك  ةوهل  نه  كع ية ينا توم  ومهو د  اك ،   ام وخصوص ب  ة   اكةمو  اك ي،م 

 . ،توم وكعاك  ةويم إد  ؤت م  اة ة    موم ،ةل تةميي ب  ن  م ع اكتزا  ت   تةفي  
أ    كه  إه ل  ت ويهل إهد   كن  وةه م اكخ مجيهل - ت  ه  مي ه -هة   ،هوا توجيها واضه  : ثالثاا 

 .ي   اكيةو  وةةص إد يةو  أخم 
يو،هب وجهوه الاةفه   اك خصصهل ك هه   اك ي،هم اكيي ةه م اكم،ه يل توز هم اك يه م واكةهمو   وإه  

لأ  ههه ل الا  ثهههل % 4كةطههه ا اكخههه ص    ع اكههه% 15  اكتوتي هههل  كنيةههه% 00:  نههه  اكةوهههو اكتههه كد
% 03: اكخ،هه لم  نهه  اك ههمل اكتهه كدتوز ههم ههه ا إههد وههيم . كن ،هه مم% 71واكهه  ع الاجت هه  د  

 اك تههوإمي كتهه كد إههإم  اكت ويههل  . ؤ،،هه م ودط  هه م الادتصه  يل% 73يةهه  توتيههل  % 14 ،ه مم  
  أ ههه  اكتةههه يمام اكومو ي هههل ني ههل وثنثهههل أضههه    أضههه    اكخ،ههه لم اكف ،هههي ل،ههه وي يكنيةهه  اكتوتي هههل 

تمفهد   إي ه  كنخ،ه لماكتةه يمام اكومو يهل   هم% 00 إن يزي   همك ، مم اك ت   لا   م ااكت ويل 
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ةطههه ا اكخههه ص تةمييههه ب كنت هههوي   نههه  اك ؤ،،ههه م اك اك خصصهههل كههه  ع واكةهههمو  اك ي،هههم اك يههه م 
 .واكوو ام الادتص  يل اك تضمم 

يههل  كهه  ،ي ،هه م      الا  هه م واكت ههوي  لا ي ههو    اب  كهه  ةةههص اكت ويههل م يههطا   نيهه م   هه 
 جهههه م وتطن هههه م  جت هههههت تتة ،ههههب اكيتههههل  ههههت اوتيلا  أوكويههههه مإ ههههم ة ويههههل هةهههه    يههههم  نل ههههل  
 ضه إت    كه  ،هن ل وته  يصهي    مةه   توجيا خ طئ كن  وةه مهة   ة ويل ث ةيل  م و اك تضمميم  
لا ك هه   هه  ة  لاك و صصهه وجههع  ههم اك ،هه   ام اك خصصههل ك ههوام  لا  ندههل ك هه  يةتهه ل  ههه ا اك  واا

 .ت مم   ودط   م كع تنو  ي   أضماماكومب


